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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

*Los mercados amanecen con sesgos positivos . En Europa las operaciones avanzan en medio
de nuevas intervenciones de funcionarios de la Reserva Federal (Fed). En Asia las acciones
suben ante una positiva dindmica del sector de servicios. Los futuros en Estados Unidos suben.
Los bonos del tesoro en EEUU a 10 afos operan en 4.00%. El precio del petréleo opera en USD
84.3por barril (-0.43%)

*El presidente de la Reserva Federal de Atlanta, Raphael Bostic, dijo que estaba “firmemente a
favor” de los aumentos de un cuarto de punto en las tasas y que el banco central de deberia ir
“lento y constante”. Por su parte , el gobernador de la Fed, Christopher Waller, planteé la
posibilidad de wuna tasa terminal mas alta si la inflacién no se enfria, y resalté los buenos

resultados del informe de creacion ndminas de enero.

*El Gobierno de China dara inicio el dia de manana a la reunién conocida como “Dos Sesiones”
en la que se retine delegados de todo el pais para discutir y aprobar los asuntos mas
importantes para el pais. En la reunién esta programado formalizar el nombramiento del nuevo
primer ministro, viceprimeros ministros y jefe de diferentes ministerios. También anunciaran el
nuevo objetivo de PIB, inflacion, empleos y déficit fiscal

* La actividad en el sector de servicios de China se expandié a un ritmo mas rapido en seis
meses en febrero, debido la eliminacidn de las estrictas restricciones por Covid , revivid la
demanda. El indice de gerentes de compras (PMI) de servicios subié a 55,0 en febrero desde 52.9
en enero.

*La inflacion basica en Tokio presenté un aumentaron un 3.3% en febrero respecto al afo
anterior, en linea con las estimaciones del mercado y desacelerdandose desde un maximo de casi
42 afios del 4.3% en enero. Entre tanto, El indice de gerentes(PMI) de compras de servicios del
pais llegd a 54, superior al 52.3 de enero.

Colombia

*El Consejo de Estado ante la presentacion de una demanda de nulidad por dos ciudadanos,
quienes argumentaron que el decreto que permitia al presidente asumir funciones de la
Comisidn de Regulacién de Energia y Gas (Creg) se expidid irregularmente, el Consejo de Estado
tomo la determinacion de suspender dicho decreto.

*El Ministerio de Trabajo se anuncid que la proxima semana el documento de reforma laboral
sera presentado a la Comision Permanente de Concertacién de Politicas Salariales y Laborales.
Por lo que el texto concertado del proyecto podria presentarse antes del 16 de marzo

*Giovanny Franco Septulveda, quien era el viceministro de Minas desde el 20 de octubre del afio
pasado, renunciéo al cargo a partir el de ayer. La renuncia se da luego de que algunos
congresistas acusaran al funcionario por conflicto de intereses. La viceministra encargada sera la

actual directora de Formalizacién Minera del ministerio de Minas y Energia, Johana Rocha Gémez.

*El sabado a las 12m se publicara la inflacion de febrero. De acuerdo con los sondeos mas
recientes, el promedio de analistas esperan que la inflacion mensual se ubique en 1.59% m/m,
lo que dejaria a la inflacion anual en 13.21%. En Scotiabank la expectativa es de 1.78% m/m vy de
13.41% anual. De cualquier forma, un resultado alineado con la expectativa implica que Colombia
estd haciendo transicidn por un techo de inflacidon y podria ser un buen indicio para que el futuro
baje.

Comentario de Mercado

* Dia agitado en el COP, perdiendo 70 pesos y luego ganando 95. La volatilidad es
muy alta ya que los temores por el riesgo politico se mezclaron con los
sentimientos de riesgo global debido a las tasas mas altas por mas tiempo. A
nivel local, se percibieron dos impulsores, primero las entradas al mercado de
deuda publica se apresuraron a bloquear una tasa de cambio mas alta y luego se
percibio venta en el Outright con una pantalla segmentada, lo que provocoé stops
y movimientos abruptos. Se ven pocos argumentos para continuar con el
repunte, ya que los datos respaldan un délar mas fuerte y localmente, habra
expectativa por el dato de inflacion del sabado.
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Tabla de Prondsticos Macroecondmicos

) 3.2 -7.3 11 7.5 1.5

PIB (a/a %

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 13.12 9.23
Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0
UsDCOP 3287 3422 4077 4850 4805

Eventos para la jornada:

* Estados Unidos: PMI de servicios (9:45am)

* Intervencion de Barkin, Bowman y Bostic , miembros de
la Fed

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D im YTD
COLCAP 1189 -0.8% -5.9% -7.5%
usb/cop 4800 -0.6% 4.2% -1.0%
CDS 5Y 281 -0.4% 10.7% 2.2%
Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
Last price 1D im YTD
DXY Index 104.7 -0.3% 1.8% 1.2%
EURUSD 1.0613 0.2% -1.7% -0.9%
GBPUSD 1.1995 0.4% -0.5% -0.7%
uUsDJPY 136.09 -0.5% 3.7% 3.8%
usbcopr 4800.0 -0.6% 4.2% -1.0%
USDMXN 18.0921 -0.2% -4.6% -7.2%
USDBRL 5.1940 -0.3% 1.2% -1.6%
USDCLP 807.15 -0.7% 1.4% -5.2%
USDPEN 3.7868 0.2% -1.2% -0.5%

Rojo representa debilidad frente al ddlar y verde fortaleza frente al délar
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

N

®Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. Scotiabank Colpatria Establecimiento Bancario.

Visit our website at Scotiabank.com/economics | Follow us Y @ScotiaEconomics


http://www.scotiabankcolpatria.com/

